
УДК 336.74 

Бакаева З.Р. 

Bakaeva Z.R. 
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 ДЕНЕЖНЫХ ПОТОКОВ 

BASIC METHODICAL APPROACHES TO ANALYSIS 

  CASH FLOWS 

 
 Вложение денежных средств в активы и их возмещение через выручку в рыночных ус-

ловиях подлежит постоянному контролю. В связи с этим применяются различные методы и 

приемы их анализа: прямой и косвенный метод, коэффициентный метод. В данной статье 

подробно описано аналитическое значение каждого метода и приема, особенности их прове-

дения. 

The investment of funds in assets and their reimbursement through revenue in market condi-

tions is subject to constant monitoring. In this regard various methods and techniques for their anal-

ysis are used: direct and indirect method, coefficient method. This article describes in detail the ana-

lytical value of each method and technique, the features of their implementation. 
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Введение. Одной из главных проблем хозяйствующих субъектов в рыноч-

ной экономике является дефицит денежных средств, который возникает не 

только в связи с ограниченностью данного вида ресурсов, но и в результате не-

эффективного управления ими. 

Потребность в рациональном планировании и управлении финансовыми 

потоками одинаково актуальна как при значительных объемах денежных 

средств, так и при их дефиците. Принятие управленческих решений базируется 

на грамотном анализе денежных потоков, который проводится по данным бух-

галтерского учета. Анализ денежных потоков имеет важное значение, так как 

подавляющее большинство принимаемых финансовых решений сопряжено с 



оценками прогнозируемых денежных потоков. Кроме того, несоблюдение сро-

ков платежей может привести к банкротству. Процесс управления денежным 

оборотом в значительной мере состоит в прогнозировании на перспективу дви-

жения денежных средств и оценке его влияния на финансовое состояние пред-

приятия[3]. 

Методология проведения исследования. При проведении исследования и 

изложении материала использованы общие/универсальные методы познания 

(анализ и синтез, аналогия, наблюдение, описание и обобщение) 

Ход исследования. Цель исследования состоит в разработке рекоменда-

ций по совершенствованию  и  повышению эффективности анализа денежных 

потоков организаций [3] (выявление причин дефицита или избытка денежных 

средств) и одновременном определении источников их поступления и направ-

лений расходования для контроля за текущей платежеспособностью предпри-

ятия. 

Основной источник денежных средств предприятия – выручка от продажи 

продукции и прибыль. Мы знаем, что эффективность производственной дея-

тельности предприятия за отчетный период характеризуется абсолютными  

значениями этих показателей в динамике. Более того, величина прибыли явля-

ется объектом манипуляции с использованием методов бухгалтерского учета, в 

результате чего возможно увеличение или незначительное уменьшение ее зна-

чения в отчетном периоде. По этой причине прибыль отражает только увеличе-

ние авансовых затрат, что характеризует эффективность управления предпри-

ятием, но не отражает фактического наличия средств, доступных для расходов. 

В качестве материала исследования используются система счетов бухгал-

терского учета, показатели отчета о движении денежных средств и методы его 

анализа. В составе методов анализа денежных потоков, как правило, выделяют 

прямой, коэффициентный и косвенный [3]. 

В рамках прямого метода рассчитывают показатели абсолютных отклоне-

ний, темпов роста (прироста), удельный вес положительных, отрицательных и 

чистых денежных потоков. 
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В рамках косвенного метода корректируется чистая прибыль или убыток 

на сумму  неденежных операций, а также операций, связанных с выходом дол-

госрочных активов. Расчеты выполняются в зависимости от показателя чистой 

прибыли с соответствующей корректировкой для статей, которые не отражают 

фактический денежный поток. Он основывается на изучении отчѐта о финансо-

вых результатах «снизу вверх» 

Приведем пример использования прямого метода на основании данных 

ООО «Нальчикский консервный завод». 

Таблица 1 – Прямой метод анализа денежных потоков 

№п/п Показатель Отчетный период 

Аналогичный 

период 

прошлого года 

1. Текущая деятельность   

1.1. Поступило:    

  выручка от продажи продукции  87284  92139 

  прочие поступления  6260  6086 

  ИТОГО: 93544  98225 

1.2. Направлено:     

  на оплату материалов, товаров и т.д.  89415  72523 

  на выплату заработной платы  3776  3401 

  
на проценты по долговым обяза-

тельствам 
 4184  5857 

  на оплату налогов и сборов  -   

 на прочие расходы - 13975 

  ИТОГО: 97375 95756 

 

Итого: приток (+)/отток (-) денеж-

ных средств по текущей деятельно-

сти 

(3831) 2469 

2. Финансовая деятельность   

2.1. Поступило:   

 Полученные кредиты и займы 40500 61914 

 ИТОГО: 40500 61914 

2.2. Направлено:   

 
Возврат полученных ранее креди-

тов 
36714 65000 

  ИТОГО: 36714 65000 

 

Итого: приток (+)/отток (-) денеж-

ных средств по финансовой  дея-

тельности 

3786 (3086) 

 
Сальдо денежных потоков за анали-

зируемый период 
(45) (617) 

В первом случае исходным элементом для анализа служит выручка от про-

дажи товаров, во втором – прибыль организации. 



Прямой метод представляет, в основном, интерес для внешних пользовате-

лей, для кредитных организаций, поскольку он позволяет оценить ликвидность 

организации, второй используется внутри организации для принятия управлен-

ческих решений [2]. 

Косвенный метод более предпочтителен с аналитической точки зрения, так 

как позволяет определять соотношение прибыли с изменением суммы денеж-

ных средств на основе выплаты неэффективных доходов и расходов, которые 

не влекут за собой денежные потоки, но влияют на финансовый результат. При 

использовании косвенного метода расчет начинается с преобразования значе-

ния финансового результата в сумму денежного потока за анализируемый пе-

риод. 

Таблица 2 – Косвенный метод анализа денежных потоков на примере 

ООО «Нальчикский консервный завод» 

Показатель Денежные поступления Денежные расходы 

Величина чистой при-

были 
2859  

Сумма амортизации 2398  

Уменьшение остатков 

сырья,готовой продук-

ции 

10518  

Увеличение дебиторской 

задолженности 
 10717 

Уменьшение  кредитор-

ской задолженности 
150 6042 

Увеличение НДС  86 

Увеличение расходов 

будущих периодов 
454  

Остаток денежных 

средств на конец года 
-  617 

 

Скорректированная величина чистой прибыли ООО «Нальчикский кон-

сервный завод» равна приросту остатка денежных средств за 2018 год. 

При этом осуществление корректировок связано с несколькими причина-

ми: в системе бухгалтерского учета существует временной разрыв при отраже-

нии доходов и расходов в их связи с притоком и оттоком денежных средств по 

этим операциям; наличие нескольких видов специфичных доходов и расходов, 

то есть операций, по которым есть движение денежных средств, но они не ока-
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зывают влияние на величину чистой прибыли; наличие операций, которые ока-

зывают непосредственное влияние на расчет величины чистой прибыли, но не 

связанные с движением  денежных средств (платеженеэффективные доходы и 

расходы).  

Эти корректировки рекомендуются отдельно проводить по каждому из 

трех видов деятельности. Таким образом, изменение уровня  денежных средств 

за период происходит в результате генерирования чистого денежного потока 

предприятия, как разность между положительным  и отрицательным денежны-

ми потоками по каждой из трех видов деятельности. 

Применяя данную методику, легко определить, какие хозяйственные опе-

рации и, как результат, денежные потоки по ним оказали максимальное влия-

ние на величину чистого денежного потока предприятия за отчетный период. 

Косвенный метод – это метод, который помогает определить  достаточно чис-

тую прибыль для повседневной профессиональной деятельности и причины 

различий между балансом прибыли и ликвидностью компании. Прямой и кос-

венный методы при проведении аналитической работы дополняют друг друга и 

дают реальное представление о движении денежного потока организации за 

конкретный отчетный период. 

Следует иметь в виду, что использование прямого и косвенного метода 

анализа денежных средств не позволяет в полной мере оценить уровень и эф-

фективность управления и использования денежных средств. 

Этот вид анализа стоит дополнять, проводя коэффициентный анализ, по-

зволяющий всесторонне оценить достаточность денежных средств предпри-

ятия, а с другой стороны –рациональность их использования. 

Коэффициентный метод анализа денежных потоков предполагает исполь-

зование различных показателей (платежеспособности, прибыльности, доста-

точности, интервала самофинансирования, покрытия текущих активов кратко-

срочными обязательствами, реинвестирования), которые позволяют: 

 изучить отклонения фактических денежных потоков от запланирован-

ных; 



 оценить эффективность инвестиций в продукцию компании; 

 анализ управления денежными средствами компании с разных точек 

зрения. 

       С практической стороны коэффициентный метод анализа позволяет изу-

чить динамику опережающих показателей финансового состояния предприятия. 

Таблица 3 – Аналитические коэффициенты денежных потоков 

Показатель Методика расчета 

Коэффициент платежеспособности К1 (ДСнп + ДCn) / ДCu  

где ДСнп – денежные средства на начало пе-

риода; ДCn – денежные средства, поступив-

шие за период; ДСu – денежные средства, 

израсходованные (уплаченные) за период 

Коэффициент платежеспособности К2 ДCn / ДСu 

Оценка достаточности денежных средств, 

дни 

(ДС * n) / В 

 где ДС – средняя величина денежных 

средств за период; n – длительность периода; 

В - выручка за период 

Интервал самофинансирования И2, дни (ДС + КВФ) / Рдс 

Коэффициент Бивера (ЧП + Ам) / (ДО + КО) 

 где ЧП – чистая прибыль; Ам – амортизация; 

ДО, КО – долгосрочные и краткосрочные 

обязательства в средней оценке 

Коэффициент достаточности денежных 

средств 

ДСкд / ОП  

где ДСкд – денежные средства на конкрет-

ную дату; ОП – обязательства к погашению 

Коэффициент качества выручки  ДCn / В 

 

Сами коэффициенты рассчитываются как отношение разных статей балан-

са. 

Подводя итог, можно сказать, что основными методами анализа движения 

денежных средств на предприятии являются прямой и косвенный методы ана-

лиза, также есть коэффициентный метод, который применяется как дополнение 

к двум вышеперечисленным методам. 

Основным источником информации при проведении анализа по прямому 

методу является отчет о движении денежных средств. Основным параметром 

для косвенного метода анализа является чистая прибыль предприятия. 

При использовании коэффициентного метода изучается динамика коэффи-

циентов платежеспособности, рентабельности, достаточности, интервал само-



финансирования, покрытия оборотными активами краткосрочных обязательств, 

реинвестирования. 

Область применения результатов. Результаты исследования можно ис-

пользовать при учете и анализе движения денежных средств предприятия. 

Выводы. В зависимости, какую информацию хочет получить субъект ана-

лиза, зависит какой метод анализа он будет использовать, а также, что послу-

жит информационной базой для данного анализа. Если предприятию недоста-

точно информации, которая представлена в бухгалтерской отчетности, то руко-

водству предприятия следует разработать другие формы управленческой от-

четности с учетом специфики хозяйственной деятельности своего предприятия, 

в которых будет представлена более детальная информация по движению де-

нежных средств. 
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